
4 [ Cbonds Review ] № 2 • 2019

8 000 000 000 000 руб.
впервые в истории превысил объем государственного внутреннего долга РФ, 

выраженного в ценных бумагах, по итогам марта.

составит инфляция в РФ в первой 
половине 2020 года согласно 
прогнозу ЦБ. В конце 2019-го 

ожидается 4.7–5.2%. В 2018 году 
инфляция достигла 4.3%.

разместил Минфин 
на аукционах ОФЗ 
в I квартале 2019 года, 
перевыполнив план 
на 64 млрд рублей.

составляет минимальный 
номинал субординированных 
облигаций в соответствии 
с правками в ФЗ «О РЦБ»

на 334 млрд рублей разместили 
54 эмитента в I квартале 2019 года. 
Это самое большое количество 
размещений I квартала за историю 
рынка. 45% размещений пришлось 
на выпуски с объемом эмиссии 
не более 1 млрд рублей.

содержит Кодекс 
добросовестного поведения, 
предложенный регулятором 
к обсуждению участникам 
финансового рынка.

ключевая ставка по итогам 
апрельского заседания. Банк России 
держит ставку с декабря 2018 года. 

Регулятор допускает переход 
к снижению ставки в 2019 году.

РОССИЯ

514
млрд руб.

10  
млн руб. 

7 
принципов 

МАКРОЭКОНОМИКА

ДОЛГОВОЙ РЫНОК

7.75%

МОЭК

6 марта компания разместила 
шестилетние облигации на 5 млрд рублей. 
Первоначальный ориентир по купону 
составлял 8.75–8.9% годовых, финальная 
ставка купона — 8.65% годовых. На бирже 
были заключены 34 сделки. В апреле 
компания анонсировала второй выпуск 
на 5 млрд рублей. Последний раз эмитент 
размещал облигации в 2008 году.

ДВМП

Компания сообщила 
в марте, что полностью 
погасила просроченную за-
долженность на сумму более 
3 млрд рублей по облигациям 
серии БО-01. Оставшиеся 
20% облигационного долга 
эмитент рассчитывает по-
гасить через 2–3 месяца.

МИНФИН РОССИИ

запускает во II квартале 
2019 года облигации для населения 
(ОФЗ-н) нового формата. 
Граждане больше не будут платить 
комиссию банкам-агентам, 
минимальная сумма покупки 
снизится с 30 до 10 тысяч рублей, 
под залог бумаг можно будет 
привлечь кредит у банка-агента.

составил рост промышленного 
производства в I квартале 2019 года. 

Год начался с замедления. 
В III и IV кварталах 2018 года было 

2.9% и 2.7% соответственно.

2.1%

89
выпусков

4%
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ПУЛЬС РЫНКА: ЦИФРЫ И ФАКТЫ

Россия

21 марта эмитент осуществил крупнейшее размещение 
евробондов с 2013 года. Был доразмещен выпуск в евро 
с погашением в 2024 году объемом €750 млн, в ходе размещения 
было подано 130 заявок на сумму свыше €3 млрд. Также успешно 
разместился долларовый 16-летний выпуск на сумму $3 млрд. 
Количество заявок составило 207, спрос превысил $7.5 млрд.

Бенин 

разместил свои первые евробонды. Сумма 
выпуска составила €500 млн. Срок выпуска 
7 лет, ставка купона 5.75%. Кредитный рейтинг 
эмитента и еврооблигаций: Moody’s — B, 
S&P — B+, Fitch — B. Номинальный ВВП 
страны в 2018 году составил $10 млрд.

EMERGING MARKETS

МАКРОЭКОНОМИКА

ДОЛГОВОЙ РЫНОК

$100 млрд
составил спрос на дебютные еврооблигации крупнейшей нефтедобы-
вающей компании мира Saudi Aramco. 9 апреля компания разместила 
на Лондонской бирже 5 траншей еврооблигаций: на 3, 5, 10, 20 и 30 лет 
на общую сумму $12 млрд. Выпуски эмитента были одними из самых 
ожидаемых выпусков в регионе EM, спрос на еврооблигации является од-

ним из самых высоких в истории размещений корпоративных облигаций 
в мире. Средства от размещения облигаций пойдут на покупку нефтехи-
мической компании Saudi Basic Industries Corp. Saudi Aramco признана 
самой прибыльной компанией 2018 года, ее чистая прибыль составила 
$111 млрд. В конце следующего года компания может провести IPO.

2.4%
составит медианное значение ставки по федеральным 

фондам США в 2019 году по оценкам членов 
комитета открытого рынка ФРС США.

по ожиданиям управляющего совета 
ЕЦБ составит ставка рефинансирования 

до конца 2019 года.

Заняли суверенные эмитенты 
EM на международном рынке 
в  1-м квартале 2019 года. 

Крупнейшим эмитентом стал 
Катар, продавший 3 выпуска 
еврооблигаций на сумму $12 млрд. 
В аналогичном квартале прошлого 
года суверены заняли $64.4 млрд, 
лидером списка была Аргентина 
с 3 выпусками стоимостью $9 млрд.

$61.7 млрд
Разместили корпоративные нефинансовые 
эмитенты на внутреннем и международ-
ном рынках в 1-м квартале 2019 года.

Крупнейшим заёмщиком стала бельгий-
ская пивоваренная компания AB InBev. 
Было размещено 8 выпусков на $18 млрд. 
В 1-м квартале 2018 года объем раз-
мещений составлял $423 млрд, лидером 
была американская фармацевтическая 
CVS Health с 9 выпусками на $40 млрд.

0.0%

$477.8 млрд $130 млрд
в этом году могут инвестировать 
зарубежные фонды пассивного 
управления в китайский рынок 
облигаций по оценкам Citigroup. 
Это станет следствием включения 
домашних государственных и 
корпоративных облигаций Китая 
в индекс Bloomberg Barclays 
Global Aggregate Index.


