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ACRA 52 3.7 3.6 70 81.9 0–0.25 4.25 0.25 5.1 1.6 5.8

Bank of America* 3.4 3.9 68 4

BCS Global Markets 53 3.3 3.9 71.1 84.7 0.25 4.25

ING Bank 60 2.5 3.5 73 94.9 0.25 4 4.3 1.75 5.2

ITI Capital 60 70 89.6 0.25 3.75 1.5

Nordea* 3 3.2 68.03 83 0.25 1.7

Renaissance Capital 50 3.8 3.8 76.1 94.4 5.5 5.8 6.3

Renesource Capital 59.5 62.4 73.3 0.25 3.75 0.395 0.98

Sber CIB 60 3.5 3.2 67 86 0.25 4 0.25 4.65 1.2 4.7

UBS* 60 2.7 3.9 65 0.9

Unicredit* 45 2.3 70.5 90 0.25 4 0.2 1.3

«Ак Барс» 48 2.2 4.2 72 86 0–0.25 4 0.25 4.2 1.5 4.7

Альфа–Банк 52 2.5 3.2 77 93 0–0.25 3.75

Банк «ФК Открытие» 57 2.8 3.5 71.5 79.4 0.25 4 0.3 4.3 1 4.9

Банк России* 3–4 3.7–4.2

ВТБ Капитал* 3.1 3.7 72.5 0.25 4.5 1.2–1.3

«Иволга Капитал» 60 2 5.5 70 85 0.25–0.5 4.75 2 5.5 2.5 5.5

ИК «Доходъ»* 2.6 3.3 68 4

КБ «УБРиР» 75 3.5 3.5 75 93.75 0.25 4.25 0.3 4.8 1.5 5

Минэкономразвития* 3.3 3.7

Промсвязьбанк 52 2.9 3.6 74.5 92.1 0–0.25 4.25 0.32 4.8 2 5

«Регион» 53 2.4 3.8 72.7 89.8 0–0.25 4.5 5.1

РОСБАНК 55 2.7 3.8 68 86.4 0–0.25 4.5 0.3 5.2 1.5 4.9

Россельхозбанк 60 2.5 5 70 95 0.25 4.25 2 6

Совкомбанк 57 2.8 3.9 76 91 0–0.25 4.25 0.35 5 1.45 5.25

ФИНАМ* 47–55 2.8–3 3.5–4 69–72 82–86 4–4.5 1.5–1.75
Факт (на 31.12.2020) 51.8 –3.8 4.9 73.88 90.68 0.25 4.25 0.24 4.92 0.93 4.91

Медиана 57 2.8 3.7 70.5 89.6 0.25 4.25 0.3 4.8 1.5 5.1
Среднее 56.24 2.89 3.8 70.8 87.89 0.25 4.21 0.45 4.88 1.52 5.26

Опрошенные Cbonds Review эксперты ожидают восстановления экономики по итогам 2021 года — темпы прироста ВВП составят 2.0–4%. Сопутствующая 
росту инфляция, по прогнозам респондентов, будет находиться в диапазоне 3.2–5.5% (ИПЦ к декабрю 2020 года). Большинство участников опроса допускают 
сохранение Банком России курса на смягчение денежно-кредитной политики и допускают дальнейшее снижение ключевой ставки с минимумом в 3.75% 
годовых. В связи с влиянием факторов геополитической и эпидемиологической неопределенности прогнозные значения курсов доллара и евро находятся 
в широких интервалах: 62.4–77 рублей за доллар, 73.3–95 рублей за евро. Одним из ключевых влияющих факторов является цена на нефть марки Brent. 
Ожидания экспертов существенно варьируются — от $45 до $75 за баррель при цене $51.8 за баррель по итогам 2020 года. Доходность 3-летних облигаций 
федерального займа, согласно прогнозам экспертов, будет колебаться в пределах 4.7–6.3% годовых. Большинство участников опроса отмечают, что вероятно 
сохранение ставки ФРС вблизи нулевой отметки на уровне 0–0.25% годовых при прогнозируемой доходности 10-летних гособлигаций США 0.9–2.5% годовых.

* По данным аналитических обзоров инвестбанков.

Консенсус-прогноз на конец 2021 года

2021

   

Cbonds Review  № 1

   

13


