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Открывать первый выпуск журнала словами, что прошлый год 
выдался сложным и насыщенным на события, кажется, скоро ста-
нет доброй традицией. «Беспрецедентные вызовы» — уже фак-
тически шаблонная фраза, однако именно она максимально точно 
описывает то, что преподнес нам 2022-й. Всю череду событий 
и то, как российский финансовый рынок адаптировался к новым 
условиям, эксперты обсудили на XX юбилейном Российском обли-
гационном конгрессе. Самые яркие тренды — юаневые и замеща-
ющие облигации: за ними мы продолжаем наблюдать и в этом году. 

И даже сам факт того, что эти тренды появились, говорит, что крах 
рынка, которого все так боялись, не произошел: слаженные действия 
регуляторов и организаторов размещений помогли как эмитентам, так 
и инвесторам научиться находить оптимальные для себя решения. 

Тема этого номера — «Трансформация рынка» — объединяет 
все те новшества, которые нас теперь окружают. Здесь и про на-
шумевшие юаневые и замещающие бонды, и про изменения в дея-
тельности рейтинговых агентств. А в рубрике Bond Style участники 
сеанса одновременной игры в шахматы c Сергеем Карякиным, со-
стоявшейся на юбилейном РОКе в декабре, поделились эмоциями 
от турнира c гроссмейстером.

От 2023 года никто не ждет фурора. Всё больше людей предпо-
читает сейчас вообще не строить прогнозов: за прошедший год сложи-
лось явное впечатление, что долгосрочные планы не имеют никакого 
смысла, а фраза «горизонт планирования равен неделе» перестала 
кого-то удивлять. Так или иначе, новый год начался, и мы с вами его 
уже проживаем. На российском финансовом рынке пока все относи-
тельно спокойно (надеемся, что это не затишье перед бурей): корпора-
тивные эмитенты возвращаются к размещениям после праздничного 
перерыва, Минфин регулярно проводит аукционы, состоялось первое 
заседание Банка России по денежно-кредитной политике.

Пожалуй, на этой позитивной ноте и остановимся. Мы начи-
наем новый для нашего издания год, и нет ни грамма сомнений, 
что 2023-й принесет нам много интересных событий (не будем те-
рять надежду на их позитивный характер). А обо всем «беспреце-
дентном» мы обязательно расскажем на страницах Cbonds Review.

Анна ДОРОНИНА, 
главный редактор 
Cbonds Review
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Уважаемые читатели!
С учетом стремительно меняющейся ситуации на рынке счи-

таем необходимым отметить, что все материалы наших авторов 
поступили в редакцию до 10 февраля. События после этой даты 
в статьях наших экспертов не учтены. С уважением, редакция 
журнала Cbonds Review
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