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По инерции
По итогам полугодия на рынке синдици

рованных кредитов СНГ были заключены 
24 сделки общим объемом $31.6 млрд. Это в 
2.5 раза больше, чем за аналогичный период 
2012 года. Российские заемщики получили 
$27.5 млрд, что составило 87% от общего 
объема. На Казахстан пришлось 11% (по 
сравнению с прошлогодними результатами 
объем увеличился с $1.3 млрд до $3.5 млрд). 
Азербайджан, Армения, Беларусь и Украи
на привлекли за полгода $258 млн, $250 
млн, $26 млн и $16 млн соответственно.

Крупнейшим заемщиком по итогам полу
годия (как и в 2012 году) стала НК «Рос
нефть», привлекшая кредит на общую сумму 
в $14.2 млрд на завершение сделки по приоб
ретению акций ТНКBP. Крупную синдици
рованную сделку объемом $2.1 млрд на срок 
до 60 месяцев закрыл «Норильский никель». 

Кредитом на $2 млрд отметился ВТБ. 
«НОВАТЭК» получил от кредиторов $1.5 
млрд, ГК «РЕНОВА» — 1 млрд швейцарских 
франков, «Уралкалий» и «Газпром нефть» 
— по $1 млрд на срок до 60 месяцев. Как и 
в прошлом году, кредиторы не обошли вни
манием и сделки меньшего объема. За полу
годие было выдано шесть кредитов объе
мом менее $100 млн каждый — в 2012 году 
таких сделок за полгода было только пять.

Отраслевая структура рынка СНГ за 
полугодие сильно отличается от прошло
годней картины. Среди эмитентов, уве
личивших свое присутствие, выделяются 
представители нефтегазовой отрасли: их 
доля выросла с 25.71% до 57.07%. Положи
тельная динамика наблюдается в черной 
металлургии (с 6.32% до 16.75%) и среди 
банков и финансовых институтов (с 5.5% 
до 14.25%). Оставшиеся 11.92% включают 
сделки компаний цветной металлургии, 
горнодобывающей, химической и нефтехи
мической промышленности, строительства, 
АПК и сельского хозяйства, а также сер
висных компаний нефтегазового сектора. 

Самый длинный кредит за полугодие был 
выдан ЧТПЗ. Сделка объемом $1.6 млрд и 
сроком до семи лет была согласована еще 
в октябре 2012 года. Денежные средства, 
привлеченные у синдиката из 15 банков
участников, будут направлены на реструк
туризацию кредитной задолженности. 

Срочность остальных кредитов варьи
руется от полугода до пяти лет. Кредиты 
до пяти лет привлекли российские компа
нии «Норильский никель», «НОВАТЭК», 
«РУСАЛ», «Уралкалий», «ГеоПроМайнинг», 
КТК, «Танеко». Синдикаты до полутора 
лет пользовались спросом в основном у 
представителей других стран СНГ. Крат

Полуфинал по-французски

Дмитрий ТиТаренко,   
Сbonds

Первое полугодие 2013 года на рынке синдикаций СНГ 
оставило двоякое впечатление. С одной стороны, благодаря 
уверенному темпу, взятому с конца прошлого года, объем 
предоставленных за полугодие кредитов почти в три раза 
превысил аналогичный показатель 2012 года. С другой 
стороны, добиться прогресса в увеличении количества 
сделок банкам почти не удалось. Разочаровал и тот факт, 
что, несмотря на позитивные прогнозы, заемщики оказались 
практически равнодушны к рублевым кредитам, доля 
которых в общем объеме сделок составила менее 1%.
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косрочные займы также продолжили 
привлекать АльфаБанк (как в 2011 и 
в 2008 годах) и НК «Роснефть», несмотря 
на то что почти все ее кредиты 2012 года 
были привлечены на срок до пяти лет.

Отдельного внимания заслуживает еще 
одна сделка. Впервые за последние семь 
лет был привлечен исламский кредит. МБА 
заключил сделку с четырьмя банкамиор
ганизаторами на $100 млн сроком до 18 
месяцев. Ставка составила LIBOR + 325 б.п.

КороЛЬ УМер, ДА 
ЗДрАВСТВУеТ КороЛЬ!
Информационное агентство Cbonds 

опубликовало ренкинг организато
ров за первое полугодие 2013 года. За 
шесть месяцев на рынке состоялись 24 
сделки с участием 61 организатора.

По итогам полугодия лидирует BNP 
Paribas, который в прошлом году был лишь 
четвертым. Скачком на шесть позиций 
вверх отметился нынешний серебряный 
призер Societe Generale. Стабильность — 
признак мастерства. Именно такую харак
теристику заслуживает Сбербанк России, 
сохранивший третье место в ренкинге.

С шестой на четвертую строчку пере
местился ВТБ. А Mizuho Corporate Bank и 
вовсе из середины второй десятки ворвался 
сразу в пятерку лидеров. По сравнению 
с пятым местом в 2012 году потерял одну 
позицию UniCreditGroup, на седьмом месте 
расположился Bank of America Merrill Lynch.

Лидеры ренкинга 2012 года — ING и 
Citigroup — первую половину 2013 года 
провели не столь уверенно и скатились 
на семь строчек, зафиксировав круп
нейшие падения среди первой двад
цатки и заняв восьмое и девятое места 
соответственно. Замкнул десятку луч
ших Mitsubishi UFJ Financial Group.

По количеству сделок пальму первенства 
удерживает BNP Paribas c 11 кредитами. 

Отстояли свои позиции по итогам 2012 года 
и UniCredit Group с RBI Group: с десятью и 
девятью кредитами они получают сере
бро и бронзу ренкинга соответственно. 

Места с четвертого по шестое подели
ли между собой Mizuho Corporate Bank, 
Commerzbank и SMBC. Лидер прошлого 
года — ING — имеет в своем активе участие 
только в семи кредитах, столько же у Bank 
of America Merrill Lynch, Societe Generale, 
HSBC и Nordea: банки делят между со
бой места с седьмого по одиннадцатое.

 Верится с трудом, что за второе полу
годие ING сможет вернуть утраченные по
зиции, а это значит, что у нас будет новый 
победитель. Пока на его месте уверенно 
расположился банк BNP Paribas. Дей
ствительно, кому как не французам знать, 
что место короля не должно пустовать.

№ инвестиционный банк объем, $ млн
Доля 

рынка, %
количество заемщиков

количество 
кредитов

1 BNP Paribas 1.971 6.62% 9 11

2 Societe Generale 1.936 6.51% 7 7

3 Сбербанк России (Sberbank CIB) 1.934 6.50% 3 3

4 ВТБ 1.899 6.38% 4 4

5 Mizuho Corporate Bank 1.88 6.31% 6 8

6 UniCredit Group (UniCredit Bank AG) 1.834 6.16% 8 10

7
Bank of America Merrill Lynch (Bank 

of America)
1.697 5.70% 6 7

8 ING 1.648 5.54% 6 7

9 Citigroup 1.619 5.44% 5 5

10
Mitsubishi UFJ Financial Group (Bank of 

Tokyo-Mitsubishi UFJ)
1.573 5.28% 5 6

11 Barclays 1.573 5.28% 5 6

12 Natixis 1.483 4.98% 4 4

13 Credit Agricole SA 1.476 4.96% 4 6

14 JP Morgan 1.464 4.92% 4 4

15 Intesa Sanpaolo (банк «Интеза») 1.087 3.65% 2 3

№ инвестиционный банк
количество 
кредитов

Доля рынка, 
%

количество 
заемщиков

объем, $ млн

1 BNP Paribas 11 7.77% 9 1.971

2 UniCredit Group (UniCredit Bank AG) 10 7.23% 8 1.834

3 RBI Group 9 2.15% 7 545

4–6 Mizuho Corporate Bank 8 7.42% 6 1.88

4–6 Commerzbank 8 1.24% 5 313

4–6 SMBC (Sumitomo Mitsui FG) 8 2.89% 6 733

7–11 ING 7 6.50% 6 1.648

7–11
Bank of America Merrill Lynch (Bank of 

America)
7 6.70% 6 1.697

7–11 Societe Generale 7 7.64% 7 1.936

7–11 HSBC 7 1.95% 5 494

7–11 Nordea 7 3.31% 6 840

12–14
Mitsubishi UFJ Financial Group (Bank of 

Tokyo-Mitsubishi UFJ)
6 6.21% 5 1.573

12–14 Barclays 6 6.21% 5 1.573

12–14 Credit Agricole SA 6 5.82% 4 1.476

15 Citigroup 5 6.39% 5 1.619

Лидеры ренкинга 2012 года — ING и 
CItIGroup — первую поЛовину 2013 
года провеЛи не стоЛь уверенно 
и скатиЛись на семь строчек в 
рейтинге, зафиксировав крупнейшие 
падения среди первой двадцатки 

Таблица 1   
Рейтинг организаторов 

синдицированных 
кредитов для компаний из 
России по итогам первого 
полугодия 2013 г., топ-15 

по объему сделок

Таблица 2   
Рейтинг организаторов 

синдицированных 
кредитов для компаний из 
России по итогам первого 
полугодия 2013 г., топ-15 

по количеству сделок
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рисунок 1   
Динамика ставок 

LIBOR USD

рисунок 3   
Динамика ставок 

MOSPRIME

рисунок 2   
Динамика ставок 
EURIBOR

Статистика рынка
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0.82%
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0.05%

12.77%

Россия

Казахстан

Азербайджан

Армения

Беларусь

Украина

рисунок 5   
Объемы сделок 
по кварталам: Украина, 
Беларусь, Казахстан 
(2009-2013 гг.)

рисунок 4. Объемы синдицированных сделок по кварталам, Россия (2005-2013 гг.)

рисунок 6. Объем синдикаций по странам СНГ в первом полугодии 2013 г.
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Транскапиталбанк**
$169 млн

«Уракалий»
$1000 млн

«Норильский
никель»

$2100  млн
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рисунок 7   
Крупные сделки* на рынке 

синдицированных кредитов СНГ 
в USD/EUR/CHF за первый квартал 2013 

г. (маржа над базисной ставкой)

*Сделки  объемом больше $100 млн.
**Транши по кредитам МБА и 

Транскапиталбанка переведены в USD 
по курсу на последний рабочий день 

месяца окончания синдикации.

рисунок 8 
Распределение 
российских 
синдицированных сделок 
по валюте в первом 
полугодии 2012 г.

рисунок 10. Отраслевая структура российского 
рынка синдикаций в первом полугодии 2012 г.

рисунок 12. Целевая структура российских 
синдицированных кредитов в первом полугодии 2012 г.

рисунок 9 
Распределение российских 
синдицированных сделок 
по валюте в первом 
полугодии 2013 г.

рисунок 11. Отраслевая структура российского 
рынка синдикаций в первом полугодии 2013 г.

рисунок 13. Целевая структура российских 
синдицированных кредитов в первом полугодии 2013 г.
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3.30%

46.85% $30.3 млрд



Всё о рублевой ликвидности
Интерактивный календарь событий 

Котировки межбанковского рынка
Индексы и индикаторы

Лента новостей и комментариев
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